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Abril foi mais um més de fortes resultados no mercado, especialmente a Bolsa que ja acumula uma alta no ano de 16,5%. Com esse resultado, as perdas
de 2018 j& foram totalmente recuperadas e o S&P ultrapassou o maximo histdrico de Set/18. A recuperagdo nos resultados se manteve pela confirmagdo
de que os Bancos Centrais adotaram uma postura mais dovish, diante do receio de uma possivel recessdo econémica, somada a percepgdo de que
havera um acordo comercial entre EUA e China. Vale destacar que essa percepg¢do foi revertida apds Trump declarar que acordo deverd sair até 10/05,
ou elevara as tarifas afetando US$ 200 bi em importagdes chinesas. A divulgagdo de resultado das companhias americanas foi bastante positiva,
superando as expectativas dos analistas. Na Renda Fixa, o destaque ficou para o fechamento dos spreads de crédito. Ja o destaque negativo continua a
ser classe de Commodities, que ainda sofre com expressivas quedas em metais industriais e commodities agricolas. Energia, por outro lado, continua a

Offshore apresentar desempenho bastante positivo (~+20%).

52%

O cendrio local foi bastante voltil ao longo de Abril. Ao longo do més, houve muito ruido com relagdo a capacidade do governo se articular para a
aprovagdo da proposta de Reforma da Previdéncia na CCJ e muitas criticas com relagdo ao presidente, que se ausentou do debate. Aprovada na CCJ, ja
foi instaurada a Comissdo Especial com dois lideres mais experientes sobre o tema. Foi também bastante negativa a decisdo do governo de intervir na
politica de pregos da Petrobras. O governo reagiu ao receio de que o repasse da alta do petréleo e da desvalorizagdo do Real poderiam desencadear uma
nova greve dos caminhoneiros. Por fim, os dados de inflagdo, relativamente mais altos nesse 12 quadrimestre do ano, indicam que o Banco Central se
manterd cauteloso, mesmo diante de uma atividade econdmica que permanece fraca. Do lado positivo, a liberagdo das contas do governo com relagdo ao
impacto da Reforma da Previdéncia mostrou um niimero maior do que o divulgado. O governo espera um impacto de RS 1,24 tri. O més, no entanto, se
28% encerrou com resultados positivos no mercado, seguindo o bom humor de la fora.

A carteira local do fundo Amapa apresentou retorno positivo de +1,3%, e acumula ganho de +6,5% em 2019. O més foi positivo para boa parte das classes
de ativos da carteira, com destaque para a Renda Varidvel Internacional (alta de 3,8% no més) e Renda Variavel Local, +1,7%. A carteira internacional
também teve uma performance positiva em Abril, com alta de +1,8%, novamente destaque para a classe de Renda Variavel com ganhos expressivos de

+3,2%.
RENTABILIDADE (EM RS)
Renda Fixa Low Vol 0,5% 2,0% 1.075.103 0,5% 2,0%
Renda Fixa 1,0% 4,5% 1.816.041 IHF Composto 1,1% 4,7%
Hedge Funds Local 0,7% 3,5% 910.378 IFM 0,5% 2,7%
Renda Variavel Local 1,7% 10,3% 1.051.319 1BX 1,1% 9,8%
Renda Variavel Intern. 3,8% 17,7% 666.989 MSCl World Unh. (BRL) 3,9% 17,9%
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RENTABILIDADE INTERNACIONAL (EM USD)

Fixed Inc. Low Vol 0,1% 0,7% 292.051 RF LV COMP 0,2% 1,0%
Renda Fixa -0,1% 3,4% 328.433 Barclays Global 0,1% 3,1%
Renda Variavel 3,2% 16,2% 878.060 MSCI WORLD 3,5% 16,5%

"Benchmark" é composto pelos benchmarks internacionais ponderados pela alocagéo média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato. Para o cdlculo do Benchmark, o
indice de Equities empregado é o MSCI World Unhedged, por ser o tnico investivel.
* utilizada a prévia do més.

ALOCACAO POR CLASSE DE ATIVOS E DISTRIBUICAO POR MOEDAS - INTERNACIONAL
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CRESCIMENTO E CONTA CORRENTE LOCAL (Valores em milhares de Reais)

NOMINAL 4,5% 13,7% 6,8% 6,0% 34,6%
REAL 2,9% 10,5% 2,9% 3,8% 21,5%
IPCA 1,6% 2,9% 3,7% 2,1% 10,8%

Entradas 4.099 0 0 0
Saidas 0 0 0 0
Custos / -29 -64 -44 -14
Mov. Desc. SR 0 =ilil =19 -10
cusTos /
IMPOSTOS -0,7% -1,4% -0,9% -0,3%
SPENDING
T 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

CRESCIMENTO E CONTA CORRENTE INTERNACIONAL (valores em milhares de délares)

NOMINAL 1,2% 13,7% -5,4% 9,6% 19,3%
REAL 0,0% 11,4% -7,2% 9,5% 13,2%
CPI 1,2% 2,1% 1,9% 0,2% 5,4%
CONTA 2016
CORRENTE
Entradas 1.250 0 5 0
Saidas 0 0 0 0
Custos / 0 0 0 0
Mov. Desc. SR 0 0 0 0

CUSTOS /

IMPOSTOS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
SPENDING
RATE 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Existe uma diferenca entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto, o crescimento da carteira considera os impactos das movimentagdes e
do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses fatores.
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