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| forte desempenho do mercado de trabalho(desempregodel, b %), sustentou a inflacao de servicos em nivel elevada, resultandonumlIP Ch ded 5% em12 meses h pesar disso o cenario domercado naose
It - iva de redugéo de juros pelo BC com postura vigilante. Do lado da RF, a curva de juro néo apresentou variagéo significativa no periodo, o que deixou os indices com desempenho préximo do
CDI. Em que pese o hom desempenho da bolsa americana, a RV local néio teve variagéo relevante. 0 “descolamento” ocorreu porque, no ado brasileiro, tanto Al como Tech sio incipientes - justamente
0s? setores que mais valorizaram nost U k. | o cenério palitico, o mes foi marcado por negociacoes com ol ongresso- especialmente no que tange a reoneragao daf olha e ao possivel cancelamento de
beneficiosdoP ER SE. P or outrolado, a arrecadacao dejaneiro foi positiva e adiou, por ora, a provavel revisao das metas fiscais h combinacao dos fatores acima mostra a complexidade do economica e

politica dob rasil - avancos significativos no mercado de trabalho e na arrecadagao fiscal, coexistem com desafios na implementacao de politicas fiscais e na conducao da politica monetaria

| carteira dok ayaporetornodel ,8 % nomes, levandooretornodoanoparal, 1. 0 destaque positivodomes foi a classe dek endal ariavel L ocal, que subiul,1%, seguindo o movimento do exterior. h s demais
estratégias tambem perfomaram positivamente no periodo,

RENTABILIDADE
BENCHMARK
R endaf ixal owd ol 0.9% 19% 13.6% 13.6% 1,1% (L 0.8% 1.8% 12,7% 13.0% 10.4%
R endaf ixa 0.4% 0.3% 15,2% n1% 1,5% IRF € omposto 0,5% 0,5% 15,7% 12.2% 1.9%
R endal ariavel 1.1% 3% 17.9% 0,1% 5.9% 18X 10% -3.6% 12,2% 5,9% 4.9%
% 0.0% % % A%

[ tsaP agar/k eceber 0.0% 0.0

0.0% 0.0% IPCA 0.8

Consolidado

0 *f enchmark” pondera s benchmarks locais pela alocacao media da faixa esperada de Cada classe de atva acordadas no mandato

ALOCACAOPOR CLASSE DE ATIVOS

90.0%

. Renda Fixa LowVol 13.651.127
Rendalixa B
Renda Fixa 4131874
Rendal ariavel

endatorave ‘ Renda Variavel 13712214

wLTEDAKING
{ tsaP agar/k eceber IM WLOCKCROATURL Ctsa Pagar/Receber 211982
5% 0% 1% 1% 5% 0% 5% 0% Towl 19.430.857

CRESCIVENTO 1 0 020 022 023

NOHINAL 8.0% 11% 15% 9.6% 13,6% 08% 25% 5.9% 5.8% 5.8% 13% 59% 1.1% 36.2%
RENL 3.6% 6.6% 7.8% 10% 6.9% 3.0% 12% 15% 9.9% 1.5% 1.2% 13% 0.2% 316%
CONTA CORRENTE

INICIAL 0 15.469 15.295 15.060 16.509 18.756 18.598 19.067 20,185 19.011 1.905 18141 19.220

Entradas 14.365 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

§ aidas 0 18 1681 0 0 191 520 636 1897 1037 186 1718 0

Impostos 4 99 254 218 308 299 180 20 157 21 265 339 5

R endimento 1248 654 1701 1121 2595 2084 1269 1964 886 231 1657 2513 216

FINAL 15.469 15.295 15.060 16.509 18.756 18.598 19.067 20,189 19.011 1.905 18141 19.220 19.431

IMPOSTOS -06% -16% -17% -17% -19% -16% -10% 1% -0.8% 1% -15% -18% 00%

SPENDING RATE 47% 0% 00% 00% 00% 97% 33% 32% 9% 60% 62% 58% 00%

R entabilidadel ominal 9.5% LA 4% 11.5% 16.8% 6% 10% 10.6% 1.8% 1.8% 9.7% 10,5% 1.1%

Inflacao 5.1% 5.9% 6.4% 10.7% 6.3% 2.9% 3.0% 13% 15% 10,1% 5.8% 16% 13%

R entabilidadef eal 3.6% 4% 1% 0.8% 9.0% 8.4% 3.1 6.1% 0.2% 485 3.7% 9.4% 0.1%

£ xiste uma diferenca entre rentabilidade e crescimento da carteira [ nquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentagoes e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira & calculada excluindo se esses fatores



