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ALOCAÇÃO POR CLASSE DE ATIVOS

CRESCIMENTO E CONTA CORRENTE (Valores em milhares de Reais)
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Existe uma diferença entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentações e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses 

fatores.
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O mercado doméstico também fechou com resultado positivo, dando continuidade ao bom desempenho do ano. Destaque local foi da Renda Fixa Longa (IMA-B5+) que subiu 4,7% no mês. 

No cenário local diversos fatores ajudam a impulsionar os preços: (i) Aprovação da Reforma da Previdência no Senado, abriu espaço para novas propostas reformistas do governo, dentro delas uma 

Reforma Administrativa, (ii) Decisão do Banco Central de cortar mais 50 bps na taxa de juros, levando a taxa a novas mínimas históricas, e (iii) Sinalização de que novo corte deve ocorrer, levando a 

taxa nominal para 4,5% aa., (iv) Dados de atividade vem apresentando uma melhora na margem, dentre eles criação de empregos e mercado de crédito.

O mercado de ativos local começa a se adaptar a uma nova realidade: lidar com a realidade de uma taxa de juros muito baixa.

O mês foi positivo para a carteira Kayapó, que fechou em alta de +0,9% em linha com seu benchmark. Todas as classes de ativos apresentaram retornos positivos, a maior parte próximos de seus 

respectivos benchmarks. Além disso, destaque para a classe Renda Fixa, com alta de +2,5%, em linha com seu benchmark, que também teve alta de +2,5%.
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O "Benchmark" pondera os benchmarks locais pela alocação média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato.
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