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ALOCAÇÃO POR CLASSE DE ATIVOS

CRESCIMENTO E CONTA CORRENTE (Valores em milhares de Reais)
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O maior apetite para risco e a substancial valorização dos ativos globais serviram de drivers para a apreciação dos ativos locais.

cedia, explicando o desempenho dos benchmarks na RF e a redução da inflação implícita. Atualmente, a inflação implícita situa-se levemente acima do teto de 4 ,5% da meta. A Renda Variável também 
seguiu a tendência das bolsas americanas. Os setores de IT (+29%) e de Consumer Discrecionary (+22%) foram os que mais valorizaram. Porém, foram os setores de Finacials e de Materials que mais 
contribuíram para a valorização de 12,4% do IBX. Com um peso de 23%, Financials foi responsável por 381 bps da alta do índice. E com 20 %, Materials impulsionou o índice em 211 bps. Individualmente, as 
empresas que mais apreciaram foram: Magazine Luiza (+52%), Marfrig (+51%) e CSN (+46%). No segmento de Small Caps, os setores que mais contribuíram para a valorização de 12,5% foram aqueles que 
mais tinham detraído valor no mês anterior. Pesando 24%, Consumer Discrecionary contribuiu com 40 5 bps de valorização do índice e IT representou 376 bps de alta. Os destaques de alta ficaram com C&A 
(+58%) e Grupo SBF (+56%).

A carteira do Kayapo rendeu 2,2% no mês, acumulando 12,8% no ano. Novembro foi um mês de forte retorno para a maioria das classes do portfolio. O destaque positivo no mês foi Renda Variável (+13,7%). 
No ano, as classes de menor risco mantêm boa performance, com Renda Fixa Low Vol subindo 12,6% e Renda Fixa 13,5%.
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Existe uma diferença entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentações e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses fatores.
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O "Benchmark" pondera os benchmarks locais pela alocação média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato.
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