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A percepcéo de risco voltou a aumentar no Brasil no més de julho com queda nos mercados de RV e RF. Como no ano passado, as discussdes em torno do orcamento do préximo ano, e como
fazer para que ele caiba dentro do teto dos gastos, desestabilizam a confianga em torno do pilar fiscal. Dessa vez, ndo apenas o governo gostaria de expandir o programa de distribuicdo de
renda, mas o aumento de volume de pagamento de precatérios a serem pagos em 2022. A sugestao de parcelar os pagamentos cria incerteza juridica, e seria de dificil tramitacdo. A
flexibilizacdo do teto cria ainda mais dificuldades politicas.
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Neste més, o portfélio Kayapo apresentou rentabilidade de 0,0%,  em linha com seu benchmark. Por ser uma carteira conservadora sem Renda Variavel Internacional e Hedge Funds, parte da
sua rentabilidade é atribuida principalmente a Renda Fixa, que caiu -0,6% pesar da queda de -1,9%, a classe de Renda Variavel Local performou melhor que seu indice IBX, -4,0%e no ano, a
classe ja supera o IBX, +5,3%Vs +4,5%, respectivamente.

RENTABILIDADE
CLASSE DE ATIVO Més Ano 12M 24M 36M BENCHMARK Més Ano 12M 24M 36M
Renda Fixa Low Vol 0,4% 1,8% 2,5% 3,2% 4,2% CDI 0,4% 1,6% 2,4% 3,3% 4,3%
Renda Fixa -0,6% -2,4% 0,2% 4,1% 8,9% IMAEX C -0,1% -0,4% 10% 4,3% 9,2%
Renda Variével -19% 5,3% 20,1% 22,3% 26,5% IBX -4,0% 4,5% 20,7% 1,1% 17,4%
Cts a Pagar/Receber 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% IPCA 10% 4,8% 9,0% 5,6% 4,8%
Consolidado 6,7% BENCHMARK L

o 'pondera e locaga
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Renda Fixa

Renda Varidvel

695%

90.0%

CLASSEDEATIVO Alocacdo em RS

12.820.424

Renda Fixa Low Vol

Renda Fixa

Renda Varidvel

= LIMITEMAXIMO
Cts a Pagar/Receber = ALOCACAOATUAL Cts a Pagar/Receber
5% 0% 25% 55% 70% 85% 00%  Total
CRESCIMENTO E CONTA CORRENTE (Valores em milhares d%’Reais)

CRESCIMENTO 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 ACUMULADO
NOMINAL 8,4% -11% -15% 9,6% 13,6% -0,8% 2,5% 5,9% -5,8% -3,0%

REAL 3,6% -6,6% -7,5% -1,0% 6,9% -3,7% -12% 15% -9,9% -7,4%

2015 2016

INICIAL 0 15.469 15.295 15.060 16.509 18.756 18.598 19.067 20.185 19.017

Entradas 14.365 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Saidas 0 -729 -1681 0 0 -1913 -620 -636 -1897 -654

Impostos -144 -99 -254 -278 -348 -299 -180 -210 -157 -121

FINAL 15.469 15.295 15.060 16.509 18.756 18.598 19.067 20.185 19.017 18.441

IMPOSTOS -0,6% -16% -17% -17% -19% -16% -10% -11% -0,8% -0,7%

SPENDING RATE -4,7% -10,1% 0,0% 0,0% 0,0% -9,7% -3,3% -3,2% -9,3% -3,4%

Rentabilidade 9,5% 4,4% 114% 115% 15,8% 116% 0% 10,6% 4,8% 1%

Nominal

Inflagao 5,7% 5,9% 6,4% 10,7% 6,3% 2,9% 3,7% 4,3% 4,5% 4,8%

Rentabilidade Real 3,6% -14% 4,7% 0,8% 9,0% 8,4% 3,1% 6,1% 0,2% -3,5%

da carteira. Enquant da carte jde Oes e do imposto de da, a da carte d: /i
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29,3%
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3.966.746
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