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Existe uma diferença entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentações e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses fatores.
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A melhora no mercado internacional ajudou a impulsionar a melhora também nos mercados Emergentes como o Brasil. Aqui, no entanto, vale destacar o destravamento da agenda do Planalto. 
O governo, finalmente, apresentou sua proposta de reforma tributária, que deverá ser implementada de forma faseada. Teria início com a simplificação do PIS/Cofins para a CBS com uma 
única alíquota de 12%, seguido pela desoneração da folha de pagamentos, criação da contribuição sobre pagamentos, mudança no IPI e no imposto de renda. Além disso, após o novo marco do 
saneamento, o governo trabalha na regulamentação do mercado de gás, cabotagem e autonomia do BC.

No mês de julho, o portfólio Kayapó apresentou alta de +1,6% acima de seu benchmark, +1,3%, no ano a carteira acumula +2,1%. Todas as classes de ativos apresentaram retornos positivos, mas 
a classe de Renda Variável foi novamente a maior contribuidora para o resultado positivo, pois subiu +10,1%, com performance acima de seu benchmark IBX, que subiu +8,4% no mês. 
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O "Benchmark" pondera os benchmarks locais pela alocação média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato.
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