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Existe uma diferença entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentações e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses fatores.
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Pela primeira vez no ano pudemos notar reversão na tendência de deterioração das expectativas inflacionárias, provocando a queda dos juros longos. Parte desta mudança foi motivada pela 
forte atuação do BC no aumento dos juros e parte pelo encaminhamento dado a PEC dos Precatórios. Já a Renda Variável sentiu mais fortemente os efeitos da fraca atividade econômica, a 

A carteira do Kayapo, rendeu 0 ,7% no mês e no ano acumula +0 ,4%. A maior parte das classes performaram negativamente, com exceção, da classe de Renda Fixa, que teve boa recuperação 
e subiu +2,9%. Por se tratar de uma carteira conservadora, a boa performance da carteira é devida a recuperação da classe de Renda Fixa e Renda Fixa Low Vol. De forma consecutiva, o 
destaque negativo do mês foi a classe de Renda Variável Local que caiu -4 ,1% e seu benchmark IBX, -1,7%. Este mês em especial, o impacto negativo na nossa classe de Renda Variável Local foi 
devido a duas posições importantes comuns em muitos de nossos gestores: Natura e MELI.
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 Renda Fixa Low Vol

 CLASSE DE ATIVO Alocação em R$

12.812.614                       

 Renda Fixa

 Renda Variável

 Cts a Pagar/Receber

3.814 .251                         

1.147.831                          

(18.660 )                            

O "Benchmark" pondera os benchmarks locais pela alocação média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato.
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ALOCAÇÃO ATUAL
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