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Existe uma diferença entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentações e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses fatores.
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O mercado local teve uma correção puxada por dois fatores relevantes: regulação chinesa que deve desacelerar a economia e afetar a demanda por commodities; e pressão inflacionária 
diante dos gargalos de produção e risco energético. O mercado de Renda Fixa tem sofrido grande ajuste, indicando que movimento de aperto do Banco Central pode levar a taxa de juros para 
além dos 9% precificados na curva. O mercado continua em dissintonia com os dados de atividade, que mostram melhora no curto prazo. Houve ainda nesse mês pouco avanço na aprovação 
das Reformas, colocando pressão sobre o orçamento de 20 22.

Neste mês, o portfólio Kayapó apresentou rentabilidade de -0 ,2%, em linha com seu benchmark. Apesar de grande parte da sua rentabilidade ser ligada principalmente a Renda Fixa, que 
subiu 0 ,5%, a classe de Renda Variável Local contribuiu negativamente, com -6,5%, mas ainda melhor que seu benchmark IBX, -7,0 %. 
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O "Benchmark" pondera os benchmarks locais pela alocação média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato.
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