
RENTABILIDADE
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 Renda Fixa Low Vol

 CLASSE DE ATIVO Alocação em R$

12.883.80 6                       

 Renda Fixa

 Renda Variável

 Cts a Pagar/Receber

3.70 9.10 7                          

1.10 3.20 5                           

(15.129)                                

O "Benchmark" pondera os benchmarks locais pela alocação média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato.
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O mercado brasileiro continua com um desempenho muito aquém dos bons resultados lá de fora. Além de uma inflação que continua surpreendendo para cima, o problema fiscal ganhou 
novo capítulo: a programação das despesas em 20 22 definitivamente não cabem no orçamento. Para conseguir isso, o governo propôs a PEC dos precatórios, que considera um limite aos 
pagamentos desta dívida e uma alteração no teto para que os Auxílio Família. Diante do afrouxamento fiscal, as curvas de juros e o câmbio reagiram, levando o BCB a atuar no mercado de 
câmbio e a dar aumento de juros mais fortes para segurar a inflação.

Neste mês, o portfólio Kayapó apresentou rentabilidade de -1,1%, abaixo seu benchmark. Justamente por não ter importantes diversificadores como a Renda Variável Internacional e por 
ter uma alocação considerável em Renda Fixa, que caiu -3,1% diante de um forte stress na curva de juros, o portfólio rendeu negativamente. Por fim, a classe de Renda Variável Local 
contribuiu negativamente, com -11,8% vs -6,8% do IBX no mês. Esta discrepância entre os resultados é motivada pelo fato que na nossa classe de Renda Variável, os gestores não tem 
praticamente nenhuma posição na ação da Petrobras, que não caiu no mês e além disso, não temos posição no setor de bancos, que caiu menos que o índice.
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Existe uma diferença entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentações e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses fatores.
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