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| s ativos locais foram impactados tanto por fatores locais quanto externos Il o fronte local, a contribuicao positiva do crescimentodo? 1B (destaque para consumo das familias e atividade industrial) e a
inflacdo nao foi suficiente para compensar o mau humor com a lentidao na aprovacao das reformas e a desconfianca de que ol overno nao cumprira as metas fiscais. h pesar de boa, a quedade’ | bps dos
juros pode ser considerada neutra pois ja era esperada

) entre os fatores externos pesaram sobre os pregos locais a reprecificacao dos ativos de risco e a elevacao dos juros. | ale ressaltar, queolb I so ficou no terreno positivo por causa da valorizacao da

P etrobras | pesar da empresa estar represando o aumento de preco dos combustiveis, 0 petrdleo continua subinda [ omoP etrorepresentald % doindice e suas acoes valorizaram aoredor de %, seu efeito
sobre o indice foi de 116 bps - mais que o préprio IBX que registrou alta de 88 bps. Na Renda Variavel os d de queda fi com os deC Discretionary (-8,2%) e IT (-3,9%). As piores
desvalorizacoes foram( asasb ahia(-50,4%), (80 (-29,2%) ell agazinel uiza(-23,2%). § em a contribuicao positiva del etrobras, § mall [ aps foi o destaque de queda nomes com-2,8 % . fetada pelas duvidas
em relacao ao fiscal e pelo proprio aumento dos juros americanos, ast urvadel uros! ocal subiu afetando o desempenhodal endaf ixa

| carteira dof ayaporendeul .6 % nomes, acumulandoll,2% noana 0 s destaques negativos do mes foram as classes dek endaf ixa(-0,1%) ek endaV ariavel (-0,6 %), que sofreram com os fatores
economicos internos e externos. P or outrolado, R endaf ixal owd ol continua com bom retorna 1,1% nomesell 3% noana

RENTABILIDADE
CLASSEDEATIVO Mes ) 4) X BENCHIVARK
R endaf ixal owl o 1.1% 3% "% 1B.0% 9.6% (ol 10% 9.9% B.4% 1.2% 0,14
R endaf ixa 0% 0.9% 11% 944 6.5% kT ¢ omposto 0,64 4% 1.2% 9.4 6.9%
R endall ariavel 064 B84 0% 0,5% 34% 1 0.8% 554 5.1% 18% 6.9%
{ tsaP agar/k eceber 0.0% 0.0% 0.0% % P 0.3% 354 4

0.0% 0.0

0 “Fenchmark’ pondera os benchmarks locais pela alocacao média da faixa esperada de cada classe de ativa acordadas o mandata

ALOCACAQPOR CLASSE DE ATIVOS

00
Rendafixal ow! ol 04 1
Renda Fixa LowVol 13425196
Rendaf ixa
Renda Fixa 3.958.877
Renda ariavel
Renda Variavel 1.219.866
" WLITEWAXIND
V' OCACRORTUR
b tsaP agarlkeceber 0% =ALOCACADATURL Ctsa Pagar/Receber (9.357)
5% 0% 5% 0% §5% 0% 85% s Torl 18.654.582

NOWINAL §.4% -1.1% -1.9% 9.6% 13.6% 0.8% 3.9% 5.8% 5.8% 13% 2.3% 30.0%
REAL 3.6% -6,6% -1.5% 0% 6.9% 3.0% 1.5% 9.9% 1455 4.2% 0.9% 33.0%

INCIAL 0 15.469 15.295 15.060 16.509 18.756 18.598 19.067 20185 19.017 17.905 18.141
t ntradas 14.365 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

§ aidas 0 -129 1681 0 0 1913 620 636 1897 1131 1156 1115
Impostos 144 99 -294 -218 348 -299 180 210 151 201 265 176

R endimento 1.248 654 1701 1121 2.595 2,054 1.269 1964 886 231 1657 1.699
FINAL 15.469 15.295 15.060 16.509 18.756 18.598 19.067 20185 19.017 17.905 18.141 18.549
IMPOSTOS -0.6% -16% -17% -17% -19% -16% -10% -17% -08% -17% -15% -09%
SPENDING RATE -4, 7% -0 % 00% 00% 00% -97% -33% -32% -93% -6,0% -62% -58%
R entabilidadeN ominal 9.5% 4% 4% 1.5% 15,8% 1.6% 1.0% 10.6% 4.8% 4.8% 9.7% 10.2%
Inflacao 5,7% 5,9% b.4% 10,7% 6.3% 2.9% 3.7% 4.3% 4.5% 10,1% 5.8% 3.2%
R entabilidadeR eal 3.6% 4% 47% 0.8% 9.0% §.4% 3.1% 6.1% 0.2% 4.8% 3.7% 6.7%

F xiste uma diferenca entre rentabilidade e crescimento da carteira £ nquanto o crescimento da carteira considera os mpactos das movimentacoes e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira € calculada excluindo se esses fatores



