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Comentario sobre o mercado

O impenséavel aconteceu. Em 23 de fevereiro, nosso CIO escreveu que os cendrios
mais extremos eram improvéveis, e uma semana depois o mundo mergulhou no
horror da guerra. No entanto, ndo estdvamos sozinhos em nosso equivoco; mesmo
em circulos de especialistas, isto ndo tinha sido visto chegando. Os investidores
enfrentam dois choques sucessivos nos eventos atuais. O primeiro choque é claro
para todos com a invasdo da Ucrénia pelo exército russo. O sequndo choque, que é
ainda mais surpreendente para nds, estd na velocidade da reacdo do Ocidente, na
escala e no alcance das san¢des contra personalidades russas envolvidas neste
conflito e contra entidades russas em geral. Embora as conseqiiéncias a curto prazo
para a economia sejam claras, o choque inflacionério persistente e a desaceleracdo
econdmica, é muito mais dificil prever as conseqliéncias a médio prazo, pois os
cenérios variam muito dependendo do resultado e da duracéo do conflito. O que
sabemos, a crise da Ucrania estd dominando as manchetes e os mercados financeiros.

Fevereiro novamente foi um més muito ruim, especialmente para os mercados
aciondrios, embora os mercados acionarios globais tenham comecado a se recuperar
no inicio de fevereiro, sequido de uma forte liquidac&o no final de fevereiro, com uma
excecdo em particular: O setor de energia apresentou ganhos robustos com base no
aumento macico dos precos da energia.

O envolvimento direto das principais empresas americanas e européias no mercado
russo é relativamente pequeno, raramente excedendo 1%-3%. Por exemplo, a Signify
comentou recentemente sobre isso. Suas perdas devido & guerra sdo de no méximo
1% y/y, o que ndo justifica de forma alguma a queda macica. O mesmo se aplica a
muitas outras empresas européias do portfélio. Para a Adidas é de 5% que vendemos,
portanto. A Aptiv também sofreu muito na dltima sexta-feira, embora a empresa
tivesse comunicado com muito tempo de antecedéncia que j4 havia encerrado suas
fabricas na Ucrénia antes do inicio da guerra e que havia transferido a produc¢&o para
outras fébricas e que isto, portanto, ndo teve nenhum impacto negativo direto na
empresa. Recebemos informacdes semelhantes de empresas como Veolia e Smurfit
Kappa. Apés a retirada auto-imposta da Rdssia, haverd também consequéncias
financeiras para a Microsoft, mas a empresa ainda ndo anunciou até que ponto isto
poderia ser feito.

Apesar desta correcdo, a médio-longo prazo, acreditamos que com o aumento dos
ventos de cauda requlatérios, as empresas inovadoras e com visdo de futuro
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continuardo a ter um bom desempenho. N3o hd como descarbonizar nossas
economias e, especialmente o tema da captura de carbono, estard mais em foco, pois
devido as crises energéticas, alguns paises irdo agora prolongar a maturidade das
usinas elétricas alimentadas a carvéo.

O que é certo é que ndo temos investimentos diretos na Rissia ou na Ucrénia no
mandato e os indiretos estdo na faixa dos j& mencionados 1% - 3%. Nés monitoramos
a situacdo diariamente. O importante é que nos concentramos em estoques de
qualidade sustentdvel que tenham um balanco sélido e liquidez suficiente para
atravessar a fase dificil.

Os mercados sdo volateis, e 2022 serd um ano de transi¢do. Manter dinheiro em
espécie pode parecer tentador a curto prazo quando choques externos abalam os
mercados, mas é devastador para os retornos a médio e longo prazo. Embora vejamos
as oportunidades de mercado descritas acima, ndo pretendemos aumentar nossa
alocacdo de capital até que haja mais clareza.

Sumario da carteira

Més - Fevereiro 22 2022
Inicial* 121’936’444.84 134'941’803.12
Entradas 0.00 0.00
Saidas -1’500’000.00
Resultado (retorno) -2’518'798.69 -14'024'156.97
Final 119’417’646.15 . 119’417’646.15

*31.12.2021 para coluna ”2022"; 31.01.2022 para coluna "Més”
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Alocacgdo por classe de ativos e rentabilidade em USD Benchmark
Classe de Ativos Valor de mercado % Perfor:nance Performance Més Ano 2022
Més Ano 2022
Caixa e investimentos de curto prazo 9'122’405.69 7.64% -0.14% 1.76% -0.02% -0.04%
Renda Fixa 41’954’820.15 35.13% -0.68% -2.09% -2.08% -4.82%
Renda Variavel 66'284206.69 55.51% -3.09% -16.30% -3.07% -9.88%
Multimercado 2’056’213.62 1.72% 0.00% 0.20% 0.06% 0.13%
Total 119’417’646.15 100% -2.07% -10.49% -2.52% -7.53%
E.U.A. indice de Precos ao Consumidor (IPC)
1-més mudanga % (Fevereiro 22) 0.80%
Mudanca % 2022 (Fevereiro 22) 1.45%
Performance
Més (Fevereiro 2022) Ano (2022)
Nominal Real Nominal Real
-2.07% -2.87% -10.49% -11.94%

Bank Julius Baer & Co. Ltd.

3/6



Julius Bar

Alocagdo por classe de ativos
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Evolucdo das a¢es - comparagdes com inidices de renda variavel
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Date FunBio S&P 500 MSCI World MSC;;:’ cud Nasdaq
Dez 18 28.15% 9.18% 7.71% 7.28% 0.48%
Jan 19 8.41% 7.87% 7.68% 6.86% 9.74%
Feb 19 4.949% 2.97% 2.83% 3.46% 3.44%
Mar 10 3.35% 1.79% 1.05% 1.09% 2.61%
Apr 19 5.08% 3.93% 3.37% 3.82% 4.74%
Mai 19 -4.10% -6.58% -6.08% -5.24% -7.93%
Jun 19 6.42% 6.89% 6.46% 6.99% 7.42%
Jul 19 -1.23% 1.31% 0.42% 0.28% 2.11%
Aug 19 -1.79% -1.81% -2.24% -1.08% -2.60%
Sep 10 0.13% 172% 1.04% 2.16% 0.46%
Okt 19 2.06% 2.04% 2.45% 2.77% 3.66%
Nov 19 4.419% 3.40% 2.63% 2.79% 4.50%
Dez 10 2.46% 2.86% 2.89% 3.04% 3.54%
Jan 20 2.06% -0.16% -0.68% 0.02% 1.99%
Feb 20 -6.32% -8.41% -8.59% -7.46% -6.38%
Mar 20 -10.48% -12.51% -13.47% -10.84% -10.12%
Apr 20 9.27% 12.68% 10.80% 10.26% 15.45%
Mai 20 9.02% 4.53% 4.63% 4.43% 6.75%
Jun 20 4.24% 1.84% 2.51% 3.47% 5.99%
Jul 20 8.85% 5.51% 4.69% 4.41% 6.82%
Aug 20 7.05% 7.01% 6.53% 7.30% 9.59%
Sep 20 -0.67% -3.92% -3.59% -3.09% -5.16%
Okt 20 -2.08% -2.77% -3.14% -3.68% -2.29%
Nov 20 10.38% 10.75% 12.66% 11.04% 11.80%
Dez 20 3.91% 3.71% 4.14% 4.15% 5.65%
Jan 21 -1.17% -1.11% -1.05% -0.24% 1.42%
Feb 21 1.89% 2.61% 2.45% 0.51% 0.93%
Mar 21 2.14% 4.24% 3.11% 3.78% 0.41%
Apr 21 5.61% 5.24% 4.52% 4.35% 5.40%
Mai 21 1.36% 0.55% 1.26% 1.37% 153%
Jun21 4.34% 2.22% 1.40% 2.19% 5.49%

Jui 21 5.16% 2.27% 1.72% 2.21% 116%
Aug 21 3.02% 2.90% 2.35% 336% 4.00%
Sep 21 -7.12% -4.76% -4.29% -4.62% -5.31%
Okt 21 8.73% 6.91% 5.59% 9.51% 7.27%
Nov 21 -3.80% -0.83% -2.30% -1.53% 0.25%
Dez 21 3.80% 4.36% 4,19% 3.94% 0.69%
Jan 22 13.63% 5.26% 75.34% 7.56% 8.08%
Feb 22 -3.09% -3.14% -2.65% -3.05% -3.43%
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