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O mercado em abril apresentou resultados muito positivos e fortes, levanto o mercado acionario para resultados ja préoximos do duplo digito, em apenas 4 meses de anos. O bom resultado dos mercados
vem apoiado na recuperacao acelerada nos EUA, que desponta frente a outras economias desenvolvidas com seu hom desempenho. Outro setor que se destaca narecuperacao é o de Commodities que ja
sobe 15,8% no ano - chama a atencao o desempenho do setor de petréleo, metais industriais e setor agricola. Os precos dos fretes (Baltic Dry) ja subiu 133% neste ano.

O mercado local apresentou resultado positivo, uma melhora forte com relacao ao inicio do ano. Embora a pandemia ainda seja tema de preocupacao para os investidores, a grande confusao em torno da
aprovacao do orcamento de 2021e a extensao dos auxilios emergenciais, sairam da frente. Os dados de atividade no pais também mostraram certa resiliéncia, mesmo diante das restricoes de circulacao
nas principais cidades do pais. Por fim, 0 Banco Central deu ainda continuidade em sua sinalizacao e subiu os juros em mais 75 bps, levando a taxa de juros Selic para 3,5%

A carteira local do FT apresentou retorno de +0,8%no més, em linha com seu benchmark que rendeu também +0,8% No més, todas as classes de ativos tiveram performances positivas, mas destacamos a
forte rentabilidade da classe Renda Variavel Local com +2,4%, contribuindo para a boa performance da carteira.

RENTABILIDADE

CLASSEDEATIVO Més Ano 12M 24 36M 60M BENCHMARK Més Ano 12M 24M 36M 60M
Renda Fixa Low Vol 0,2% 0,7% 2,4% 3,3% 4,3% 6,9% CDI 0,2% 0,7% 2,1% 3,7% 4,6% 7,0%
Renda Fixa 0,7% -1,4% 7,% 7,2% 8,0% 10,1% IMAEX C 0,5% -1,2% 5,0% 7,2% 8,7% 10,8%
Hedge Funds 1,1% 3,2% 1,7% 8,8% 7,7% 1,2% IHF Composto 1,3% 1,4% 12,0% 7,6% 6,6% 9,3%
Renda Variavel 2,4% 1,9% 95,8% 26,9% 22,6% 21,6% IBX 2,8% 2,1% 51,2% 13,3% 13,2% 18,5%
Renda Variavel Off 0,2% 14,8% 43,8% 38,4% 31,2% 24,4% MSCI BRL 0,4% ,7% 44,3% 38,9% 32,2% 24,9%
Cts a Pagar/Receber 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% IPCA 0,3% 2,4% 6,8% 4,6% 4,7% 4,2%
Consolidado 0,8% 0,8% 1,9% 9,7% 9,3% 10,8% BENCHMARK 9,7% 8,5% 9,0%

O "Benchmark " pondera os benchmarks locais pela alocacdo média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato.

ALOCACAO POR CLASSE DE ATIVOS

: | CLASSEDEATIVO  Alocacioem R
| 32.6% 00,0% Renda Fixa Low Vol 48.965.006
Renda Fixa ' e
100,0%
Hedge Funds Renda Fixa 52.877.860
Renda Variavel Hedge Funds 28.080.668
Renda Variavel Off W ALOCAGAOATUAL Renda Variavel 19.245.718
- LIMITE MAXIMO
Cts & Pagar/Receber AN Renda Variavel Off 13.255.519
40% 55% 0% 85% D0% Cts a Pagar/Receber (35.425)
Total 162.389.345
. . NO
CRESCIMENTO E CONTA CORRENTE (Valores em milhares de Reais) N
CRESCIMENTO ACUMULADO
NOMINAL 3,9% 7,8% -8,6% -22,5% -17,6% -16,1% -4,0% -47,5%
REAL 0,7% 1,4% -11,2% -25,3% -21,0% -19,7% -6,2% -59,7%
IPCA 2,8% 6,3% 2,9% 3,7% 4,3% 4,5% 2,4% 30,3%
CONTA
CORRENTE
INICIAL 0 122.126 145.839 134.468 141.707 152.231 169.205
Entradas 118.175 13.419 1.760 39.485 40.733 46.801 0
Saidas 0 -7.900 -29.700 -40.500 -48.500 -45.060 -8.000
Impostos -342 -1.724 -1.189 -455 -556 -151 -186
FINAL 122.126 145.839 134.468 141.707 152.231 169.205 162.389
IMPOSTOS 0,0% -12% -0,8% -0,4 % -0,4% -0,1% -0,1%
SPENDING RATE 0,0% -5,8% -18,9% -27,8% -27,0% -23,5% -4,7%
Rent. Nominal 3,9% 16,0 % 13,6% 7,8% 13,2% 9,8% 0,8%
Inflacao 2,8% 6,3% 2,9% 3,7% 4,3% 4,5% 2,4%
Rent. Real 1,0% 9,1% 10,4% 4,0% 8,5% 5,1% -1,5%

Existe uma diferenga entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentagoes e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses fatores.



