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Os resultados dos mercados locais foram ligeiramente melhores do que os apresentados lá fora. No entanto, a volta aqui foi bem mais fraca do que a que vimos nos mercados desenvolvidos e 
até outros emergentes, desde Março até agora. A economia real continua a apresentar melhora com fortes indicadores de atividade para 3º tri. Tem surpreendido também a aceleração da 
inflação, especificamente nos itens de maior demanda: alimentação e materiais de construção. Enquanto a inflação roda mais alta, o BC se coloca como observador, mantendo a taxa de juros 
em 2%, e jogando o foco para o desenrolar da questão fiscal.

Os mercados continuaram a perder ritmo em Outubro, com uma queda mais significativa nos mercados. Apesar das  expectativas com a economia real estarem sendo revistas para cima, o 
agravamento da 2ª onda do vírus na Europa, tem preocupado uma vez que o período de férias se encerrou e o inverno se aproxima. O remédio adotado continua a ser o de isolamento  focado 
nas regiões mais afetadas pelo vírus. Também pesou no humor no investidor, as perspectivas com relação as eleições nos EUA, considerando um cenário no qual poderemos viver algumas 
semanas de incerteza com relação ao vencedor e o risco de judicialização do resultado.

A carteira local do FT apresentou um retorno de 0,0% no mês, em linha com seu benchmark e no ano, a carteira acumula +5,1%. A maioria das classes teve perfomance próxima a zero, 
principalmente, mas destacamos negativamente a classe de Renda Variável Internacional, com -1,5%, mas acumula no ano +40,3%.
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O "Benchmark" pondera os benchmarks locais pela alocação média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato.
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Existe uma diferença entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentações e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses fatores.
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