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Comentario sobre o mercado

A temporada de relatérios corporativos do terceiro trimestre estd em pleno andamento. Mais de 80%
das empresas que ja relataram lucros superaram as expectativas do consenso. A nivel setorial, petréleo
e gds, materiais e empresas industriais, em particular, registaram um forte crescimento dos lucros. As
acdes dos EUA reagiram positivamente aos relatérios de lucros recentes, com uma série de indices
atingindo novos méximos histéricos, apesar do aumento das expectativas de inflacdo. Na Europa, as
acdes ficaram um pouco atras de suas contrapartes americanas. No lado da renda fixa, o presidente do
Federal Reserve (Fed) dos EUA, Jerome Powell, esta lutando em vérias frentes. Powell deve controlar
alguns dos presidentes regionais do Fed que clamam abertamente por uma répida normaliza¢o da
politica monetéria. Além disso, ele enfrenta alegacdes de atividades imprdprias em contas pessoais por
ele mesmo e vérios outros funcionérios do Fed. Com isso em mente, é mais desafiador do que o normal
prever os préximos passos do Fed. No entanto, é justo dizer que a economia dos EUA estd em melhor
posicdo para lidar com os precos mais altos da energia do que a europeia. Enquanto isso, os
rendimentos dos titulos do Tesouro dos EUA de 10 anos e dos titulos alem&es continuaram a subir,
atingindo seu nivel mais alto desde maio.

Durante a temporada dos relatérios, a maioria dos ativos do portfélio mostraram resultados sélidos e
confirmaram sua orientacdo para o ano inteiro. No entanto, algumas empresas tiveram que retirar sua
orientacdo para o ano inteiro, como a Vestas, devido as restricdes nas cadeias de abastecimento. Esta
perspectiva cautelosa levou a uma correcdo do preco das acdes para as empresas em questdo. Visto
que vemos esses problemas da cadeia de abastecimento apenas como temporérios e os negécios
voltados para o futuro dessas empresas irdo manté-los & frente de seus concorrentes, nés ndo
mudamos nossa visdo de investimento para essas empresas.

Estamos confiantes de que a recente alta nos precos de energia é apenas temporaria e que as pressdes
sobre os precos diminuirdo nos préximos meses. Em qualquer caso, a politica monetéria dificilmente
pode lidar com um pico de inflagdo causado por gargalos de oferta, a ndo ser desencadeando uma forte
desaceleracdo por meio do canal indireto dos precos dos ativos. No geral, a economia estd em forte
expansdo e ndo vemos desequilibrios ou erros graves de precos. A dltima reducdo do mercado de a¢des
no inicio de outubro deve ser colocada em um contexto histérico. No geral, a correcdo é saudavel e
deve estender o mercado altista.

Sumario da carteira

Més - Outubro 21 2021
Inicial* 128’664'596.22 117°447°258.83
Entradas 0.00 0.00
Saidas 0.00 0.00
Resultado (retorno) 6'545’644.90 17'762'982.29
Final 135'210°241.12 135°210°241.12
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Alocacdo por classe de ativos e rentabilidade em USD Benchmark
Classe de Ativos Valor de mercado % Perforlr\n ance Performance Més Ano 2021
Mes Ano 2021
Caixa e investimentos de curto prazo 8'490°627.07 6.28% 0.97% 3.81% 0.00% 0.05%
Renda Fixa 41’118’823.01 30.41% -0.59% -1.58% -0.06% -1.52%
Renda Variével 83'556'047.46 61.80% 8.73% 26.78% 8.78% 23.62%
Multimercado 2’044’743.58 1.51% 0.11% 1.94% 0.08% 0.89%
Total 135’210241.12 100% 5.09% 15.40% 5.25% 13.24%
E.U.A. indice de Precos ao Consumidor (IPC)
1-més mudang¢a % (Outubro 21) 0.94%
Mudanca % 2021 (Outubro 21) 5.80%
Performance
Més (Outubro 2021) Ano (2021)
Nominal Real Nominal Real
5.09% 4.15% 15.40% 9.60%
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Alocagdo por classe de ativos
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Retorno liquido anual - Benchmark e carteira
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Evoluc3do das a¢Bes - comparagdes com inidices de renda variavel
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Date FunBio S&P 500 MSCI World | M5C1 World SRI Masdag
Dez 18 -8.15% 9218% 771% 728% -9.48%
Jan 19 8.41% TET% 7.68% 6.86% 974%
Feb 19 494% 297% 283% 346% 344%
MaEr 19 335% 179% 1.05% 1.09% 2.61%
Apr19 5.08% 393% 337% 3.82% 474%
Mai 19 -410% 658% -6.08% 524% | 793%
Jun 19 6.42% 6.89% 6.46% 6.99% 7.42%
Jul 19 123% 131% 0.42% 028% | 211%
Aug 19 S179% 181% 224% -1.08% -2.60%
Sep 19 0.13% 172% 1.94% 216% 0.46%
Okt 19 2.06% 2.04% 2.45% 277% 366%
Mov 19 441% 3.40% 2.63% 279% 4.50%
Dez 19 246% 2B6% 2.89% 3.04% 354%
Jan 20 2.06% -016% -0.68% 0.02% 199%
Feb 20 -6.32% 841% -B.59% 7 46% -638%
MaEr 20 10.48% 1251% 13.47% -10.84% | -1012%
Apr 20 9.27% 17 68% 10.80% 10263% 15 453
Mai 20 9.02% 453% 4.63% 4.43% 6.75%
Jun 20 424% 184% 251% 3.47% 5.99%
Jul 20 8.85% 5.51% 4.69% 4.41% 6.82%
Aug 20 7.05% 701% 653% 730% 9593
Sep 20 0ET% 392% -359% 3.09% 516%
Okt 20 -2.08% 277% -3.14% 3.68% 2.29%
Haov 20 1038% 1075% 12 66% 1194% | 1180%
Dez 20 391% 371% 4.143% 415% 5 .65%
Jan 21 117% 111% -1.05% 024% 1.42%
Feb 21 189% 261% 2.45% 051% 0.93%
Mar 21 214% 424% 311% 3.78% 0.41%
Apr21 5.61% 524% 452% 435% 5.40%
Mai 21 136% 0.55% 126% 137% 153%
Jun 21 434% 233% 1.40% 219% 5.49%
Jul 21 C16% 237% 172% 221% | 116%
Aug 21 392% 2.90% 235% 336% 4.00%
Sep 21 -712% 4T6% -429% -4.62% 5 31%
Okt 21 873% 6.91% £ 593 9.51% 727%
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