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Comentario sobre o mercado

Em fevereiro, as 7 a¢des Magnificas (das quais apenas 2 sdo investiveis de acordo com a nossa
metodologia JB ESG) foram mais uma vez responséveis pelo grande peso dos retornos do indice,
levando os mercados aciondrios a alta. Em particular, a tendéncia de alta do mercado acionério foi
impulsionada pela gigante de chips Nvidia, que divulgou lucros extraordindrios que superaram as
estimativas de Wall Street, com os indices de a¢des em todo o mundo atingindo novos maximos
histéricos. O reposicionamento anterior de nossa alocacdo no setor de TI permitiu que nos
beneficidssemos disso e rendeu um desempenho positivo. Embora a Europa tenha saido de sua crise
energética, ela relatou dados macroeconémicos sem brilho e perdas de lucros, com questdes
estruturais que fazem com que os caminhos de crescimento na Europa e nos EUA continuem a
divergir. Os dados mais recentes sobre inflacdo ficaram em linha com as estimativas, fortalecendo a
hipétese do Federal Reserve de que poderd reduzir as taxas ainda este ano. De modo geral, até o
momento, nesta temporada de lucros, 76% das empresas mantidas no mandato apresentaram
resultados em linha ou superiores, o que solidifica nossa confianca na alta qualidade das empresas
em que investimos. Além disso, nossa selecdo de acBes nos setores de bens de consumo
discriciondrios e materiais permitiu que nos beneficidssemos de resultados estelares de empresas
como a Ecolab e a Hermés.

Transac¢des da carteira discriciondria: Decidimos sair de nossa posicdo na Infineon, pois a empresa
tem uma alta dependéncia do segmento automotivo, que estd em desaceleracdo. Usamos os recursos
da venda para investir em uma nova posicdo na empresa de desenvolvimento de software Dassault
Systémes. Além disso, adquirimos a Republic Services, um dos maiores provedores de servicos de
reciclagem dos EUA. Sua experiéncia em gest3o de residuos e seu foco em sustentabilidade e
inovacdo fazem dela um investimento ideal para apoiar nosso tema de eficiéncia de recursos.
Vendemos a AGCO apds resultados decepcionantes do quarto trimestre e uma perspectiva
preocupante para o setor agricola geral da UE. Investimos os recursos da venda no Grupo Sony, que
estd bem posicionado para capitalizar as crescentes sinergias entre entretenimento e tecnologia.
Vendemos a Geberit porque consideramos sua avaliagdo atual muito exigente, dado o provavel fluxo
de noticias negativo relacionado & dindmica da demanda de construcdo europeia e ao poder de
fixacdo de precos nos préximos trimestres.

Esperamos que o mercado secular de a¢des continue em alta, mas consideramos que uma correcdo
do mercado é provavel e seria até mesmo saudével. E provavel que os choques externos sejam os
principais impulsionadores da volatilidade do mercado este ano. Do lado endégeno, como os sinais
de recessdo continuam a se dissipar, o principal fator de risco é, na verdade, uma economia dos EUA
excessivamente forte. Esperamos que a inflagdo dos EUA continue a se moderar e que as mudancas
estruturais na economia pés-pandemia levem a inflacdo média no Ocidente a se estabelecer em torno
de 3% nesta década, mas com maior volatilidade em torno dessa nova média. Para o mandato de
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sustentabilidade, a eleicdo nos EUA pode aumentar a volatilidade, mas acreditamos que o medo de
que o IRA seja revogado apés a eleicdo estd se moderando. Do lado positivo, o impeto por tras das
leis e requlamentacdes com foco em ESG provavelmente persistird, também nos EUA.

Sumario da carteira

Més - Fevereiro 24

2024

Inicial* 91'785'541.28 91’862'325.08
Entradas 0.00 0.00
Saidas 0.00 0.00
Resultado (retorno) 3'061°934.80 2'985°151.00
Final 94’847°476.08 g 94’847°476.08

*31.12.2023 para coluna "2024"

Alocagdo por classe de ativos e rentabilidade em USD Benchmark
Classe de Ativos Valor de mercado % Perfor[nan:e Performance Més Ano 2024
Més Ano 2024
Caixa e investimentos de curto prazo 4'894°033.39 5.16% 2.66% 11.96% 0.40% 0.86%
Renda Fixa 26'213'931.13 27.64% -1.03% -1.35% -1.28% -1.48%
Renda Variavel 61'485'728.84 64.83% 5.34% 5.01% 3.51% 4.52%
Multimercado 272537782.72 2.38% 0.54% 1.10% 0.48% 1.05%
Total 94’847°476.08 100% 3.34% 3.25% 1.72% 2.28%
E.U.A. Indice de Pregos ao Consumidor (IPC)
1-més mudanca % (Fevereiro 24) 0.40%
Mudanca % 2023 (Fevereiro 24) 0.71%
Performance
Més (Fevereiro 2024) Ano (2024)
Nominal Real Nominal Real
3.34% 2.94% 3.25% 2.54%

*assumindo CPI de Fevereiro 2024
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Alocagdo por classe de ativos
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Evolucdo das a¢Ges - comparagdes com inidices de renda variavel
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. MSCI MSCI
Date FunBio | S&P 500 World | Nasdaq
World
SRI

Dez18 | -8.15% | -9.18% | -7.71% | -7.28% | -9.48%
Jan 19 8.41% 7.87% 7.68% 6.86% 9.74%
Feb 19 4.94% 2.97% 2.85% 3.46% 5.44%
Mar 19 3.55% 1.79% 1.05% 1.09% 2.61%
Apr 19 5.08% 3.953% 3.57% 3.82% 4.74%
Mai 19 -4.10% | -6.58% -6.08% | -5.24% | -7.93%
Jun 19 6.42% 6.89% 6.46% 6.99% 7.42%
Jul 19 -1.23% 1.51% 0.42% 0.28% 2.11%
Aug19 | -1.79% | -1.81% | -2.24% | -1.08% | -2.60%
Sep 19 0.15% 1.72% 1.94% 2.16% 0.46%
Okt 19 2.06% 2.04% 2.45% 2.77% 3.66%
Nov 19 4.41% 3.40% 2.63% 2.79% 4.50%
Dez 19 2.46% 2.86% 2.89% 3.04% 3.54%
Jan 20 2.06% -0.16% | -0.68% 0.02% 1.99%
Feb20 | -6.32% | -8.41% | -8.59% | -7.46% | -6.38%
Mar 20 | -10.48% | -12.51% | -13.47% | -10.84% | -10.12%
Apr 20 9.27% 12.68% | 10.80% | 10.26% | 15.45%
Mai 20 9.02% 4.53% 4.63% 4.43% 6.75%
Jun 20 4.24% 1.84% 2.51% 3.47% 5.99%
Jul 20 8.85% 5.51% 4.69% 4.41% 6.82%
Aug 20 7.05% 7.01% 6.55% 7.30% 9.59%
Sep20 | -0.67% | -3.92% | -3.59% | -3.09% | -5.16%
Okt20 | -2.08% | -2.77% | -3.14% | -3.68% | -2.29%
Nov 20 | 10.38% | 10.75% | 12.66% | 11.94% | 11.80%
Dez 20 3.91% 3.71% 4.14% 4.15% 5.65%
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mscl | ¢
Date FunBio | S&P 500 World | Nasdagq
World
SRI

Jan21 | -1.17% | -1.11% | -1.05% | -0.24% 1.42%
Feb 21 1.89% 2.61% 2.45% 0.51% 0.93%
Mar 21 | 2.14% 4.24% 3.11% 3.78% 0.41%
Apr 21 5.61% 5.24% 4.52% 4.35% 5.40%
Mai 21 1.36% 0.55% 1.26% 1.37% : -1.53%
Jun 21 4.34% 2.22% 1.40% 2.19% 5.49%
Jul 21 5.16% 2.27% 1.72% 2.21% 1.16%
Aug2l | 3.92% 2.90% 2.35% 3.26% 4.00%
Sep2l | -7.12% | -476% | -4.29% | -4.62% @ -5.31%
Okt21 | 8.73% 6.91% 5.59% 9.51% 7.27%
Nov2l -3.80% | -0.83% | -2.30% | -1.53% 0.25%
Dez 21 3.80% 4.36% 4.19% 3.94% 0.69%
Jan 22 | -13.63% i -5.26% | -5.34% | -7.56% . -8.98%
Feb22 @ -3.09% | -3.14% | -2.65% | -3.05% | -3.43%
Mar 22 1.36% 3.58% 2.52% 3.42% 3.41%
Apr22 | -10.57% : -8.80% | -8.43% : -9.00%  -13.26%
Mai22 | -0.69% | 0.01% | -016% | -125% | -2.05%
Jun22 -11.34% i -8.39% | -8.77% | -8.19% | -8.71%
Jul22 | 12.26% | 9.11% 7.86% 8.83%  12.35%
Aug22 | -8.10% | -4.24% | -4.33% | -5.23% | -4.64%
Sep22 | -1028% | -9.34% | 0.46% | -9.33% | -10.50%
Okt22 | 627% | 7.99% | 711% | 553% | 3.90%
Nov22 | 9.52% 5.38% 6.80% 7.84% 4.37%
Dez22 | -2.83% | -5.90% | -4.34% | -478% @ -8.73%
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MSCI
Date | FunBio iﬁg '-,rh':iﬁ.!l World | Nasdaq
SRI

Jan23 | 8.72% | 6.18% | 7.00% § 7.68% | 10.68%
Feb23 | -2.07% { -2.61% | -2.53% § -1.38% | -1.11%
Mar 23! 8.50% { 3.51% | 2.83% ! 4.13% | 6.69%
Apr23 | 0.12% i 1.46% | 1.59% § 1.53% | 0.04%
Mai 23 | -1.76% | 0.25% | -1.25% { 0.03% | 5.80%
Jun23 | 5.36% 1 6.47% | 5.93% { 6.28% | 6.59%
Jul23 | 392% | 3.11% | 3.29% 1 2.44% | 4.05%
Aug23|-446% i -1.77% | -2.55% i -2.78% | -2.17%
Sep23 | -7.49% | -4.87% | -445% { -455% | -5.81%
Okt 23 |-451% i -2.20% | -2.97% i -2.46% | -2.78%
Nov23 111.85% ] 8.92% | 9.21% $10.70% | 10.70%
Dez23 | 7.79% i 4.42% | 4.81% § 4.35% | 5.52%
Jan24 } -0.31% ] 1.59% | 1.14% § 0.59% | 1.02%
Feb24 | 5.34% { 5.17% | 4.11% i 3.13% | 6.12%
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