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Existe uma diferença entre rentabilidade e crescimento da carteira. Enquanto o crescimento da carteira considera os impactos das movimentações e do imposto de renda, a rentabilidade da carteira é calculada excluindo-se esses fatores.
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O mercado local seguiu o desempenho do mercado lá de fora, com fortes altas em todos os segmentos. Dentre as notícias locais, se destacam a aprovação da autonomia formal do BC pelo 
Senado e os dados de atividades que vem consolidando a retomada (PIB +7,7% no 3º tri), levando a melhor resultado em arrecadação. Por outro lado, os dados de inflação continuam em 
patamar elevado, refletindo o choque de oferta na economia. O IGP-M até novembro acumula alta de 18%, enquanto o IPCA acumula 2,2%. Na margem, os números de alimentação vem 
apresentando melhora e podem tirar um pouco da pressão sobre o índice.

No mês de novembro, o portfólio Kayapó apresentou alta de +1,5%, em linha com seu benchmark, no ano a carteira acumula +3,1%. Por ser uma carteira conservadora, sua rentabilidade 
foi positiva por causa da classe de Renda Fixa, que rendeu +1,3%.  
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O "Benchmark" pondera os benchmarks locais pela alocação média da faixa esperada de cada classe de ativo, acordadas no mandato.
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